Uzasadnienie celowoS$ci emisji obligacji

Gmina Nowe uchwaly o emisji obligacji w 2018 r. podejmowata trzykrotnie, wg ponizszego
zestawienia:
- uchwalg Nr XXXV/228/17 Rady Miejskiej w Nowem z dnia 20 grudnia 2017 r. na kwotg 1.600.000
zl; uchwala uchylona,
- uchwatg Nr XXXVIII/25//18 Rady Miejskiej w Nowem z dnia 28 marca 2018 r. na kwote 800.000
zt; uchwala uchylona,
- uchwata Nr XL/267/18 Rady Miejskiej w Nowem z dnia 16 maja 2018 r. na kwotg 1.400.000 zt;
uchwala obowiazujaca.
Podstawe decyzji o emisji obligacji stanowi trzecia z w/w uchwal, tj. Uchwata Nr X1./267/18
Rady Miejskiej w Nowem z dnia 16 maja 2018 r. w_sprawie emisji obligacji komunalnych oraz
okreslenia zasad ich zbywania, nabywania i wykupu.
Gmina Nowe wyemituje w 2018 r. obligacje na taczng warto$¢ 1.400.000 zt (tj. 14 sztuk obligacji po
100.000 zt kazda) w nastgpujacych seriach:
- seria A 18 na kwote 700.000 zt; z terminem wykupu po uptywie 9 lat od daty emisji.
- seria B 18 na kwote 700.000 zt; z terminem wykupu po uptywie 10 lat od daty emisji.
Srodki z emisji obligacji (1.400.000 zt) zostang przeznaczone na:
- sptate wczesdniej zaciagnigtych zobowiazan z tytulu emisji obligacji komunalnych oraz zaciggnietych
kredytow w kwocie 751.120 zi,
- finansowanie wydatkéw majatkowych zaplanowanych w budzecie Gminy w ramach planowanego
deficytu w kwocie 648.880 zt.
Srodki finansowe z emisji obligacji w czesci dotyczacej wydatkow majatkowych zostana
przeznaczone na naklady inwestycyjne w budownictwo komunalne, infrastruktur¢ wodociaggowsq oraz
na budowe targowiska. Wszystkie te inwestycje sg realizowane przy udziale srodkéw UE.
Konieczno$¢ emisji obligacji wynika ze zmian budzetu Gminy Nowe na rok 2018,
wprowadzonych Uchwatg Nr XI1./266/18 Rady Miejskiej w Nowem z dnia 16 maja 2018 r.
Podstawowe relacje, po wprowadzonych zmianach, przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Uchwata
Lp. Tresc § XL/266/18
z dnia 16.05.2018
| Planowany deficyt budzetu -2 297 144,00
1 Zrédla finansowania planowanego deficytu:
a Przycho@y ze sprzedazy innych papierow warto$ciowych 931 648 880,00
(obligacije)
b Wolne $rodki, oktorych mowa wart. 217 ust.2 950 1 648 264,00
pkt 6 ustawy
m Przychody na splate wczeSniej zaciggnietych
zobowigzan:
a Przyctllo'dy ze sp_rzedaZy innych papierow 931 751 120,00
warto$ciowych (obligacji)
b Wolne $rodki, oktorych mowa wart. 217 ust.2 950 0,00
pkt 6 ustawy
IV | Razem przychody (lla + Ilb + I11a) 3048 264,00
Vv Razem rozchody 751 120,00
a Sptata otrzymanych krajowych kredytow 992 51 120,00
b Wykup innych papieréw wartoSciowych (obligacji) 982 700 000,00




Uwaga: zmiany do budzetu po 16.05.2018 r. powstaly tylko z tytulu otrzymanych dotacji oraz
przesunie¢ w planach wydatkéw i nie mialy wplywu na wynik budzetu (planowany deficyt),
przychody i rozchody oraz wysoko$¢ zadtuzenia.

Gmina Nowe w latach poprzednich, celem sfinansowania dziatalnosci rozwojowe;j,
pozyskiwala juz kapital ze sprzedazy papieréw warto$ciowych. Caty program emisji obligacji
komunalnych przedstawia si¢ nastgpujaco:
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Uwaga: zgodnie z harmonogramem gmina do tej pory wykupita obligacje serii A i B oraz wykupi w
2018 . serig C.

Struktura emisji obligacji zostata dostosowana do mozliwosci finansowych Gminy, a w
szczegblnosci do struktury posiadanego zadtuzenia. Skutki finansowe emisji obligacji w kwocie
1.400.000 zt zostaty uwzglednione w Wieloletniej Prognozie Finansowej (Uchwata Nr X1./265/18
Rady Miejskiej w Nowem z dnia 16 maja 2018 r. w sprawie Wieloletniej Prognozy Finansowej Gminy
Nowe na lata 2018-2032).

Emisja obligacji spowoduje wzrost zadluzenia Gminy, ktére na koniec 2018 r. osiggnie swoj
maksymalny poziom w wysokosci 7.281.600 zi, z tego:

- kredyty 681.600 zt,

- obligacje 6.600.000 zt.




W nastepnych latach zadluzenie bedzie si¢ obniza¢ w tempie sptat rat kredytdéw oraz wykupu
poszczegdlnych serii obligacji. Sptata zadluzenia przewidziana jest do 2032 roku.
Szczegbdlowa prognoza diugu (stanowiagca czgs¢ WPF) przedstawia sie nastgpujaco:

Lata Kredyt/ nieruchomo$¢ Milewo Obligacje RAZEM
Poczatek | Sptata | Koniec | Poczatek | Sptata | Koniec Sptaty Zadluzenie

2015 834 960 7100000| 347920 7934 960
2016 834960 | 51120| 783840|7 100 000|500 000|6600000| 551120 7 383 840
2017 783840 | 51120| 732 720|6 600 000|700000|5900000| 751120 6 632 720
2018 732720| 51120| 681600 |5 900 000 |700000|6600000| 751120 7281 600
2019 681 600 | 51120| 630480 |6 600 000|700000|5900000| 751120 6 530 480
2020 630480 | 51120| 579360 |5 900 000|700000|5200000| 751120 5779 360
2021 579360 | 51120| 528 240|5 200 000|700000|4500000| 751120 5028 240
2022 528 240 | 51120| 477 120|4 500 000|700000{3800000| 751120 4277 120
2023 477 120| 51120| 426000 | 3800 000|700000|3100000| 751120 3526 000
2024 426 000| 51120| 3748803100 000|600000 2500000 651120 2 874 880
2025 374880 | 51120| 3237602500 000|500000|2000000| 551120 2323760
2026 323760 51120| 272 640|2 000 000|600000|1400000| 651120 1672 640
2027 272640| 51120| 2215201 400000|700000| 700000| 751120 921 520
2028 221520 51120| 170400| 700 000|700 000 0| 751120 170 400
2029 170400 | 51120| 119280 51120 119 280
2030 119280 | 51120 68160 51120 68 160
2031 68160 | 51120| 17040 51120 17 040
2032 17040| 17040 0 17 040 0

Uwaga: w 2018 r. emisja obligacji w kwocie 1.400.000 min zt, czyli

6.600.000 zt.

: 5.200.000 + 1.400.000 =

Z analizy Wieloletniej Prognozy Finansowej wynika, ze Gmina spetnia kryteria o ktorych
mowa w art. 243 ustawy o finansach publicznych. Wskaznik planowanej tacznej kwoty splaty
zobowigzan osigga najwyzszy poziom w 2019 r. i wynosi 2,75%. W tym samym roku dopuszczalny
wskaznik splaty zobowigzan osiaga stan 6,03 %. Najmniej korzystna roznica migdzy wskaznikami ma
miejsce w 2020 r. i wynosi 2,37 p-kta procentowego. Stwarza to bezpieczny margines na
niespodziewane odchylenia prognozowanych wielkosci finansowych.
Ocena WPF wskazuje, ze w =zaproponowanej formie wykupu, emisja obligacji nie narusza
ustawowych wskaznikow zadluzenia oraz obstlugi dlugu w calym okresie trwania programu

emisyjnego.
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